Recuadro 1. Inflación actual en Costa Rica: más intensa y de base amplia. 


En lo transcurrido del 2022 se ha intensificado la tendencia al alza de la inflación (medida con 
la variación interanual del IPC), manifiesta desde el segundo trimestre del 2021. Desde febrero 
pasado este indicador superó el límite superior del rango de tolerancia de la meta de inflación 
(3,0% + 1 p.p.) y en junio ascendió a 10,1%, la tasa más alta desde mayo del 2009. 


Este recuadro muestra el comportamiento de la inflación entre el 2019, año previo a la 
pandemia del COVID-19, y junio del 2022. En general, se observa que la notable aceleración 
de la inflación en este lapso se caracteriza por: a) una mayor intensidad del crecimiento de los 
precios en los artículos de la canasta del IPC y b) una base amplia (naturaleza más general) 
del aumento en dichos precios. 


En el 2019 y el 2020, la presencia de fuerzas desinflacionarias en la economía local (entre 
ellas, una brecha negativa del producto y alta tasa de desempleo), reforzadas a partir del 
segundo trimestre del 2020 por factores asociados a la pandemia, como la baja inflación 
mundial, la caída de la demanda agregada y el deterioro del mercado laboral, situaron la 
inflación por debajo del rango de tolerancia para la meta de inflación (3,0% + 1 p.p.) en la 
mayor parte de esos años. Por el contrario, a partir del segundo trimestre del 2021 la inflación 
se aceleró gradualmente debido a la presencia de efectos base, la disipación de algunas 
presiones desinflacionarias y la creciente inflación internacional. Esta tendencia al alza de la 
inflación se ha agudizado en el 2022, pues a los anteriores factores se añadió el marcado 
aumento en los precios de los bienes importados luego de la invasión de Rusia a Ucrania. 


Seguidamente se presentan algunos indicadores que permiten analizar la dinámica de la 
inflación, en cuanto a su amplitud y generalización. Como muestra el Gráfico 1.1, en el año 
previo a la pandemia alrededor del 62% de los bienes y servicios de la canasta del IPC 
presentó un crecimiento de precios por debajo o igual al 3%. La pandemia profundizó dicho 
comportamiento en los siguientes dos años, pues pese al aumento del ritmo inflacionario en 
el 2021, la proporción de la canasta de consumo con variaciones de precios inferiores o igual 
al 3% alcanzó un 73%. No obstante, en el 2022 (a junio) esta proporción cayó al 40%. 


Gráfico 1.1 Proporción de la canasta del IPC con ajustes interanuales de precios 
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Fuente: Banco Central de Costa Rica con información del Instituto Nacional de Estadística y Censos. 


Un mayor detalle de la distribución de los crecimientos interanuales de los precios de los 
bienes y servicios de la canasta del IPC para el lapso en cuestión se presenta en el Gráfico 
1.2. Mientras en diciembre del 2019 el 76% de los precios aumentaron a tasas menores a 4% 
(219 de los 289 artículos que conforman la canasta del IPC), un año después ese porcentaje 
aumentó a 79% (228 artículos) y disminuyó a 67% (194 artículos) en diciembre del 2021 y a 
un 48% (138 artículos) en junio del 2022, destacándose que a este último mes alrededor de 
un 23% de los rubros del IPC registraron variaciones interanuales superiores al 10%. Es decir, 
entre diciembre del 2019 y junio del año en curso, la mayoría de las tasas de crecimiento 


registraron valores más altos. Por lo tanto, la aceleración de la inflación observada en meses 
recientes es de base amplia. 


Gráfico 1.2 Distribución porcentual de la variación interanual de precios por 
rangos (en porcentajes) 
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Fuente: Banco Central de Costa Rica con información del Instituto Nacional de Estadística y Censos. 


El Gráfico 1.3 muestra la distribución de la inflación mensual de la canasta del IPC. Entre 
enero del 2019 y mayo del 2021 cerca de una cuarta parte de los precios presentó ajustes 
mensuales superiores a 0,5%; en los siguientes 13 meses se observó una marcada 
generalización de incrementos de precios con una alta intensidad de ajustes al punto que, en 
promedio, 41% de los precios registraron crecimientos mensuales superiores a 0,5%. 


Gráfico 1.3 Distribución de la variación mensual de precios por rangos 
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Fuente: Banco Central de Costa Rica con información del Instituto Nacional de Estadística y Censos. 


Como se aprecia en el Gráfico 1.4 (mapa de calor, en donde la escala de colores indica la 
intensidad de la inflación interanual), la inflación aumentó en la mayoría de las divisiones del 
IPC, en especial en la de transporte y alimentos y bebidas no alcohólicas en el 2022. Por 
subíndices la mayor inflación se focaliza en bienes (sobre todo en alimentos) y en el 
componente regulado, donde destacan los combustibles. 


Gráfico 1.4 Evolución de la inflación interanual en porcentaje (2019-junio 2022) 
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Fuente: Banco Central de Costa Rica con información del Instituto Nacional de Estadística y Censos. 


Del análisis de los indicadores de propagación de la inflación se infiere que la fuerte 
aceleración de la inflación en meses recientes, que alcanzó en junio una tasa no observada 
en los últimos 13 años, es más intensa y de base amplia. Esta dinámica de la inflación tiene 
el potencial de impulsar las expectativas de inflación, lo que hace más difícil para el Banco 
Central restaurar la estabilidad de precios. 


